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Investi €ni profil

Toto portfolio predstavuje formu bezpecného investovani. Vzhledem ke struktufe investic
budou vynosy portfolia odrazet vyvoj na financnich trzich. Dluhopisové portfolio je uréeno pro
konzervativni investory s averznim postojem k riziku, ktefi davaji prednost zaruc¢enému
dlouhodobému zhodnoceni svych prostfedkd i za cenu nizSich vynost nez nabizeji

WI-Dluhopisové portfolio
Den uvedeni 30.8.2007 (vyvoj kurzu)
Pocéatecni kurz podilu 1,00000 K¢& 1,1
Aktudlni kurz podilu 1,06325 K¢
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Ekonomické situace v CR

Cesky statisticky Gfad zvefejnil dne 9.6.2010 upfesnénou statistiku HDP za I. &tvrtleti roku
2010, z které vyplyva rist o 0,5 % proti IV. &tvrtleti roku 2009 a meziro¢ni rast o 1,1 %.
Pozitivné se na rlstu HDP v 1Q 2010 podilela spotfeba domacnosti a tvorba zasob.

Ceska ména v &ervnu zakonéila obchodovani na hodnoté 25,695 EUR/CZK, kdyZ oproti dubnu
oslabila 0 0,7 %. Kurz EUR/CZK se pohyboval v rozmezi 25,670-26,020, ¢eskd ména byla
stéle pod tlakem diky nepfiznivé situaci na financnich trzich, kterou zpusobila dluhova krize
Recka a nékterych dalSich stath jizni Evropy. Koruna posilila proti euru a? na zadatku
Cervence, dostala se na hodnotu mirné nad 25,300, kdyZ k posileni pfispélo posileni eura proti
dolaru, pokles rizikové averze a celkové silnd makroekonomicka data z domaci ekonomiky.
Pramyslova vyroba za kvéten podle dat CSU zaznamenala roéni riist o 16,9 %, produkce je
v ¢ernych ¢&islech diky vlivu nizké vypoc¢tové zakladny a meziroénimu rlstu exportl o 24,4 %,
pfiznivé vypada i statistika novych objednavek, které meziroéné rostou o 27,2 % (objednavky
ze zahraniCi vzrostly také o 27,2 %). Mira nezaméstnanosti v ¢ervnu opét pfekvapila svym
poklesem (jiz po paté v fadé), a to na 8,50 %, zlepSeni situace na trhu prace je zplsobeno
postupnym ozivenim v pramyslovém sektoru. Po dubnovém zklamani maloobchodni trzby
v kvétnu vzrostly meziroéné o 3,1 %, a to predevsim diky prodejum motorovych vozidel. Stale
vysoka nezaméstnanost a minimalni rist mezd bude nadale drzet doméci poptavku na uzde.




Trh dluhopist a penézni
Evropska centralni banka ponechala 8. ¢ervence urokové sazby podle o¢ekavani beze zmény
na 1 %.

Ceské& narodni banka na svém ménovém zasedani dne 23. ervna neprekvapila a ponechala
hlavni arokovou sazbu na 0,75 %. Na tiskové konferenci po zasedani uvedl guvernér Zdenék
Tama, Ze vidi rizika aktualni makroekonomické progndzy jako vyrovnana a ocekava proto pro
nejblizsi dobu stabilitu trokovych sazeb.

V prabéhu ¢ervna rostly vynosy ¢eskych statnich dluhopis( po celé délce vynosoveé kfivky o
zhruba 0,10-0,15 % v reakci na vysokou potfebu novych emisi ze strany MF CR. Na zagatku
Cervence jsme vSak zaznamenali komentare dvou vyznamnych ¢€len bankovni rady ohledné
sazeb. Nejprve viceguvernér Mojmir Hampl fekl, Zze sazby pravdépodobné zlGstanou na
soucasné nizké drovni delSi dobu, nez ocekaval, protoze pfichazeji signaly o slabsim rdstu a

.....

prakticky zopakoval slova viceguvernéra Mojmira Hampla. V reakci na tyto komentére klesla
vynosova kfivka ¢eskych statnich dluhopist po celé své délce zhruba o 0,15-0,20 %.
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